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RAIFFEISEN CAPITAL MANAGEMENT

Verwaltetes Vermogen:
45,2 Mrd. Euro

30 % nachhaltige Assets

Gabriel Panzenbock (A
m!‘\ﬁ‘_’_g
Senior Fondsmanager ,Aé.,

e’
Bei Raiffeisen Capital Management “

seit 1999.

Fokus auf Staatsanleinen und staatsnahe
Emittenten

Marktverantwortung:
Duration, Zinskurve, Landerallokation Europa

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnungen, per 30. Juni 2021;
2FNG = Forum Nachhaltige Geldanlage; 3 Per Dezember 2019, rfu © 2020
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. ‘ Asset

Marvagiatient Ml Nachhaltigkeitsteam

Kompensation des CO, -FuBabdrucks

Fondsgesellschaft mit den meisten
3 *** Fonds bei der

FNG2-Siegel-Vergabe 2020

Osterreichisches Umweltzeichen

'Den detaillierten Scope Ratingreport finden Sie unter www.raiffeisenfonds.de/nachhaltige-guetesiegel.
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Was ist der europdische Grune Deal?

Was sind die Ziele?

Der eu ropa|sche Grine Deal soll zur Verbesserung des Wohlergehens der Biirgerinnen

| -

* beitragen. Die Schaffung eines kllmaneutralen Europas und der Schutz
unseres naturllchen Lebensraums werden sich positiv auf die Menschen, den Planeten
und die Wirtschaft auswirken. Niemand wird zurtickgelassen.

Die EU wird

2 a8 oy
<] () oo
/- P

bis 2050 die durch die Eindammung der  Unternehmen dabei einen gerechten und
Klimaneutralitat erreicht Umweltverschmutzung das  unterstiitzen, im Bereich saubere inklusiven Ubergang
haben menschliche Leben und Produkte und Technologien gewabhrleisten

die Tier- und Pflanzenwelt weltweit fihrend zu werden

schitzen

Quelle: Factsheet https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/de/fs_19_6714
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Uberblick EU-Aktionsplan

#4 Berucksichtigung der Faktoren #6 Berucksichtigung der
r—  Umweilt, Sozales und Governance r— Faktoren Umwelt, Soziales und -
bei der Investitionsberatung Governance bei Ratings
ﬁ : #7 Pflicht der Investoren lil |'j r < OJ
l zur Berlicksichtigung I
Investitionsberater = der Faktoren Umweit Ratingagenturen und
-’C‘L‘;‘:_:‘.“Tsc_’:s:’r’“ Datenlieferanten #9 Verstarkte Offenlegung Umlenkung der
0,;‘ o von Unternehmensangaben Kapitalstrome
2ur Nachhaltigkest zu nachhaltigen

v

o — >  lalls

institutionelle Anleger und uu I.Iu

Vermogensverwalter

Haushalte
#5 Entwickiung von [
A Referenzwerten fur i #10 Forderung Einbeziehung der
Nachhaltighert i Pt 2 einer nachhaltigeren Nachhaltigkeit in das
- - Unternehmensfiuhrung :
el 2 Risikomanagement
#2 Nomnen und - L
Kennzexchen E .r/\\:;r/-
- #1 EU-Nach
" ; haitigkeits
l = R taxonomie >

Untemehmen M
und nachhaltige

Irvestitionsprojekte

#8 Berucksichtigung der

Nachhaltigkeit in den
#3 Erleschterung von investitionen

Aufsichtsvorschriften Forderung von
Transparenz und
= - S Langfristigkeit
Banken und
in nachhaltige Infrastrukturprojekte

Versicherungen @ 4
Quelle: EU Action Plan 2018 Sustainable Finance; https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/2uri=CELEX:52018DC0097 &from=EN
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Uberblick: Taxonomie fiir Fonds

EU SFDR

Sustainable Finance Disclosure Regulation

' Art.6 Art. 8 Art. 9

~ .

Impact

Ohne Mit
Siegel  Siegel

Quelle: Eigene Darstellung
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Anleihenmanagement - Transformation ESG

— Diverse, meist als ESG — Staatsanleinefonds — Aggregate Portfolios
aufgelegt

— einzelne Publikumsfonds — Inflation Linked
— Green Bonds

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. September 21
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Staatsanleihen im ESG-Kontext

. Natirliche Ressourcen und Ubergangsrisken

—8
e
i £ —.‘

Langfristiger Wachstumstrend

. Human Capital
. Effizienz und totale Faktorproduktivitat

Schuldentragfahigkeit

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. September 21
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ESG-Management bei Staatsanleihen

— Integrierte Ansatze
— AusschlUsse

: — Qualitat statisch und dynamisch
— Bestin Class

_ Qualitat statisch — Marktneutrale Renditen erreichbar

— Meist implizit niedrige Renditen ~ Konstrukiion: Autwendig

— Konstruktion: Einfach bis trivial

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. September 21
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Simple Betrachtung Integrierter Ansatz

— Investifion in Staatsanleihen von Landern Integrierter Ansatz

ab einem bestimmten ,,ESG-Level Eigener Indikator

Umsetzung im Porifolio

— AusschlUsse fUr einzelne Themen, Emerging
z. B. Atomkraft Markets und Metrik
Developed ,
— Daraus resultierend: Markets Statische und

) - dynamische
- Bias zur Qualitat

: . Betrachtung

- Bias zu tiefen Renditen

- Eingeschrdnktes Investmentuniversum

"
SG*
qii ““ E
. \(Os‘e‘ ESG ) nw as L
\N\e\l\e\

"

Quelle: Eigene Darstellung
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TRANSFORMATION ESG

Step 1 - Sovereign ESG-Indikator der Raiffeisen KAG

E Environment | Umwelt

Biodiversitat

Klimawandel

Ressourcen

Umweltschutz

— CO, Emissionen

— Bevdlkerungsentwicklung
— Feinstaubbelastung

— DUngemittelbelastung

— Kohleverbrauch

— Erneuerbare Energie

— Pariser Klimaabkommen

Quelle: Eigene Darstellung

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

S Soziales

GrundbedUrfnisse
Gerechftigkeit
Humankapital

Zufriedenheit

— GINI Koeffizient

— Arbeitslosigkeit

— Lebenserwartung
— Demographie

— Gender Equality
— GlUck/Freude

— Ausbildung

Raiffeisen x
Capital Management

Member of RBI Group

G Governance

Institutionen
Politik
Finanz

Transparenz

Korruption

Politische Stabilitat
Effektivitat

Ease of doing business
Verschuldung
Demokratische Verfassung

September 21
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Sovereign ESG-Indikator der Raiffeisen KAG

Schematischer Aufbau
Indikator e
Metakategorie Environment Socidl Governance
Kategorie ol X BE o Cb O | HE. [ .ZU, L A T
Faktor

Quelle: Eigene Darstellung
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Von den Datenprovidern zur integrierten Kennzahl
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Quelle: Eigene Berechnung
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TRANSFORMATION ESG

Sovereign ESG-Indikator der Raiffeisen KAG, 2021
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Quelle: Eigene Berechnung
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Sovereign ESG-Indikator der Raiffeisen KAG, 2021
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Quelle: Eigene Berechnung
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Sovereign ESG-Indikator der Raiffeisen KAG, 2021

40 50 60 70

Quelle: Eigene Darstellung
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UMSETZUNG

Step 2 - EU-Staatsanleihen: von der integrierten Kennzahl zur Metrik

Regressionen im Zeitablauf
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Quelle: Eigene Berechnung
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Metrik fur 2021
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Quelle: Eigene Berechnungen, Weltbank
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Statische und dynamische Betrachtung
Metrik im Zeitablauf
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Quelle: Eigene Berechnungen
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UMSETZUNG

Porifolio

Durch integrierten Ansatz..

— relative Positionierungen zum marktneutralen Portfolio
— interessante Renditen im Vergleich zu simplen Portfolios
— ESG Dynamik berUcksichtigt

AusschlUsse?
Medienfreinheit!

Duratfionmanagement? Kurvenstrategien?
Bestehender Investmentprozess

Quelle: Eigene Berechnung
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Positionierung 2021
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LEARNINGS

Learnings

— Auch bei Staatsanleihen sind ESG-Analyse und traditionelle Analysen
komplementar

— ESG-Portfolios kdnnen spannende Portfolios sein

— Learn to Code

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Danke fur lhre Aufmerksamkeit!
Heute vertreten durch...

Christiane Flehberger
Leitung Institutionelles Geschaft

~ Joachim Vierlinger
A Institutionelles Geschaft *

Gabriel Panzenbock
Senior Fondsmanager

Birgit Geier
Institutionelles Geschdft

22
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Raiffeisen Capital Management
ist die Dachmarke der Unternehmen:

Raiffeisen Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH
Raiffeisen Salzburg Invest GmbH
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RISIKOHINWEISE UND DISCLAIMER

Disclaimer

Morningstar

Alle Rechte vorbehalten. FUr die hierin enthaltenen Informationen gilt: (1) Sie sind
Eigentum von Morningstar und/oder ihren Datenanbietern, (2) sie durfen nicht
vervielfaltigt oder weitergegeben werden, und (3) es wird nicht zugesichert, dass sie
richtig, vollstdndig oder aktuell sind. Morningstar und ihre Datenanbieter haften nicht fur
Schdden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Von
Morningstar Rating in der Vergangenheit erzielte Ergebnisse bieten keine Gewahr fir
kunftige Ergebnisse. Weitere detailliertere Informationen Gber das Morningstar Rating,
auch Uber seine Methodik, finden Sie auf: https://shareholders.morningstar.com/investor-
relations/governance/Compliance--Disclosure/default.aspx

Quelle: © 2020 Morningstar.

Europdisches Transparenz-Logo

Das Europdische Transparenz-Logo fur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass die
Raiffeisen KAG sich verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur
Verfogung zu stellen, um Interessierten, insbesondere Kunden, die Moglichkeit zu geben,
die Ansd@tze und Methoden der nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds
nachzuvollziehen. AusfUhrliche Informationen Uber die Europdischen Transparenzleitlinien
finden Sie unter www.eurosif.org. Informationen Uber die Nachhaltige Anlagepolitik und
ihre Umsetzung der Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds finden Sie unter:

www.rcm.at/nachhaltigkeit/. Die Transparenzleitlinien werden gemanagt von Eurosif, einer

unabhdngigen Organisation. Das Europdische SRI Transparenz-Logo steht fUr die oben
beschriebene Verpflichtung des Fondsmanagers. Es ist nicht als BefUrwortung eines
bestimmten Unternehmens, einer Organisation oder Einzelperson zu verstehen.

© 2021 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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FNG - Forum Nachhaltige Geldanlagen

Osterreichisches Umweltzeichen

Das Osterreichische Umweltzeichen wurde vom Bundesministerium fUr Klimaschutz,
Umwelt, Energie, Mobilitat, Infrastruktur & Technologie (BMKUEMIT) fUr die Fonds Raiffeisen-
GreenBonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
Wachstum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien,
Klassik Nachhaltigkeit Mix, Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-
OsterreichPlus-Aktien, Raiffeisen-PAXetBONUM-Anleihen und Raiffeisen-PAXetBONUM-
Aktien verliehen, weil bei der Auswahl von Aktien und Anleihen neben wirtschaftlichen
auch dkologische und soziale Kriterien beachtet werden. Das Umweltzeichen
gewdhrleistet, dass diese Kriterien und deren Umsetfzung geeignet sind, entsprechende
Aktien und Anleihen auszuwdhlen. Dies wurde von unabhdngiger Stelle geprUft. Die
Auszeichnung mit dem Umweltzeichen stellt keine 6konomische Bewertung dar und I&sst
keine RUckschlUsse auf die kUnftige Wertentwicklung des Anlageproduktes zu.

September 21
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RISIKOHINWEISE UND DISCLAIMER

Disclaimer

Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft
m.b.H., Wien, Osterreich (,,Raiffeisen Capital Management* bzw. ,Raiffeisen KAG"). Die darin
enthaltenen Angaben dienen, frotz sorgfdltiger Recherchen, lediglich der unverbindlichen
Information, basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum
Zeitpunkt der Ausarbeitung und ké&nnen jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere
Benachrichtigung gedndert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im Zusammenhang
mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden Verbalprésentation, insbesondere
betreffend Aktualitat, Richtigkeit oder Vollst&ndigkeit der zur Verflgung gestellten
Informationen bzw. Informationsquellen oder fir das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist
ausgeschlossen. Ebenso stellen allfdllige Prognosen bzw. Simulationen einer friheren
Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlasslichen Indikator fr kUnftige
Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen Heimatwd&hrung als der
Fondswdhrung bzw. Portfoliowdhrung darauf hingewiesen, dass die Rendite zusatzlich
aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder Verkaufsempfehlung
noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht dazu, eine individuelle Anlage-
oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie Interesse an einem konkreten Produkt haben,
stehen wir Innen gerne neben Ihrem Bankbetreuer zur VerfUgung, Ihnen vor einem allfélligen
Erwerb den Prospekt bzw. die Informationen fir Anleger gemadB § 21 AIFMG zur Information zu
Ubermitteln. Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem Beratungsgespréch und der
Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen fir Anleger gemaRB § 21
AIFMG erfolgen. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Wertpapiergeschafte zum Teil
hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche Behandlung von den persénlichen
Verhdltnissen abh&ngt und kinftigen Anderungen unterworfen sein kann.
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Die Wertentwicklung von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von Immobilien-
Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH auf Basis der
verdffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie beispielsweise Ausgabeaufschlag,
RUcknahmeabschlag, DepotgebUhren des Anlegers sowie Steuern nicht bericksichtigt. Diese
wurden sich bei BerUcksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die maximale
Héhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfalligen RGcknahmeabschlages kann dem
Kundeninformationsdokument (Wesentliche Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten
Prospekt (Immobilien-Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios
wird von der Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet
(Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Présentationsteil] auf Basis der
zuletzt bekannten Bérse- und Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus
Wertpapierinformationssystemen berechnet. Die Wertentwicklung der Vergangenheit 1&sst
keine verlasslichen RUckschlUsse auf die zukinftige Entwicklung eines Investmentfonds oder
Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) unter Berlcksichtigung der
Wiederveranlagung der Ausschittung.

Die veroffentlichten Prospekte bzw. die Informationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG sowie die
Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Fonds der Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache (bei
manchen Fonds die Kundeninformationsdokumente zusadtzlich auch in englischer Sprache)
bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com in
englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfigung.
Die veroffentlichten Verkaufsprospekte des in dieser Unterlage beschriebenen
Immobilienfonds stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache zur VerfUgung.

Die Vervielfdltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten,

Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen Zustimmung der
Raiffeisen KAG.
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