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20 Jahre Erfahrung mit nachhaltigen Kapitalanlagen
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Klimaneutralitat ist aktuell ein stark diskutiertes Thema in den Medien

»*
General Motors * >

*

Produktion und Bis zum Jahr 2060
Produkte bis klimaneutral

2040 klimaneutral Deutsche Welle

Heise Medien

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

Delta Air Lines

Erste klimaneutrale
Fluggesellschaft
weltweit

News.Delta
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Thesen & Fragen

- Eignet sich der Treibhausgas-Ful3abdruck allein, um Klimarisiken zu messen und zu managen?

2  Wie setzen wir den Themenkomplex Klimaneutralitat im Portfoliomanagement um?

METZLER __
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Einige Faktoren verzerren die Vergleichbarkeit von Unternehmen bei
Treibhausgas-Emissionswerten und beim CO2-Fuf3abdruck Scope 1 & 2

Herausforderungen Anteil der Unternehmen in %, die iiber ihre
Emissionen fiir das Geschaftsjahr 2019 berichteten

B Vergleichbarkeit

Unternehmen Ryanair  Dt. Lufthansa MSCI USA
THG-Intensitat 1.404 820
2019 (t/Umsatz
in Mio. USD)
Umsatzanteil 100 72
Personen-
transport in % MSCI EUI"Ope
B Zeitverzug mScope 1 &2
B Verfugbarkeit m Scope 3
Quellen: MSCI ESG Research, FactSet, Metzler
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Von der Emissionsintensitat zum Erwarmungspotenzial

1. Erstellen von Kurven, um 2. Berechnen des Erwarmungsgrades 3. Aggregieren der Werte auf
Klimapfade (z. B. NDCs; Paris) mit auf Unternehmensebene basierend auf Portfolio-Ebene (positions-
einem Kohlenstoff-Emissionsbudget der zuklinftigen Emissionsintensitat gewichteter Durchschnitt)

zu verknupfen

ol d Emissionen 2030
i Tos - Umsatz 2030 — 6,0 °C
Kohlenstoffbudget 3 °C Kohlenstoff- |
(UNEP GAP Report)  budget (NDCs; Paris) = 80 t CO,e/Mio. USD ]
— 6 / P — 6 |
o yd — o u
= 5 // = 5 v 3’1 °c
5 4 / 5 4
g Nz Gk
& 3 2 3 i ,
5 5 I
£ 2 £ 2 :
g 14 g 1 : 0,0°C
L u |
0 0
0 100 200 0 100 200
Intensitat [t CO,/Mio. USD] Intensitat [t CO,/Mio. USD]
Quelle: Metzler, MSCI ESG Research
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Auszug ESG-Reporting

ESG-Ubersicht ESG- UN-Global-Compact-  Kontroverse THG- Impact- Anzahl

Rating Konformitat Geschéaftsfelder (in %) Intensitat Exposure (in %) Engagements
Fonds AA Ja 4,5 101 38,0 15
Im Stichtagsvergleich -14,6 -4,9 % 6,1
BM AA Nein 9,0 160 35,0 0
Fonds/BM -50,6 -36,8 % 8,4

Erwarmungspotenzial in °C  MSCI Europe Paris Aligned

2,0
N
) Fonds 3.1 2,8
1,0,

Benchmark 4,3
0,0 - Differenz -1,2

Quelle: Metzler, MSCI ESG Research

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Thesen & Fragen

1 Eignet sich der Treibhausgas-FulRabdruck allein um Klimarisiken zu messen und zu managen?

n Wie setzen wir den Themenkomplex im Portfoliomanagement um?
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ESG-Integration uiber den gesamten Investmentprozess verbessert langfristig

das Rendite-Risiko-Profil von Portfolios

1. Kundenbediirfnisse 2. Externe Datenquellen 3. Eigene Datenmodelle

m Makroindikatoren
m Risikopramien

Rahmen der Kapitalanlage Fundamentalanalyse und Investitionsentscheidung,

unterstultzt durch das ESG-Dashboard

4. Portfoliokonstruktion

Portfolio-Optimierung,
unterstitzt durch QbrickS®

Ausschlisse  Praferenzen

Best-in-Class Engagement

®

Integration Werte/Normen

5

Optimiert Portfolioumschlag

Kontrolliert Risiken

Steigert Ertragspotenzial

Quelle: Metzler
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.
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Metzler Sustainability Fonds

Aktienfonds

Metzler European Dividend Sustainability

Metzler European Smaller Companies Sustainability
Metzler German Smaller Companies Sustainability
Metzler China A Share Sustainability Fund

Metzler Global Equities Sustainability

Metzler Japanese Equity Sustainability Fund
Metzler Focus Japan Sustainability

Metzler Global Growth Sustainability

Rentenfonds

B Metzler Euro Corporates Sustainability
B Metzler Euro Corporates Short Term Sustainability
B Metzler Sovereign Select Sustainability

B Metzler Multi Asset Dynamic Sustainability
B Metzler Multi Asset Income Sustainability
B Metzler Multi Asset Defensive Sustainability

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

Alle Aktien-, Renten- und Multi-Asset-Fonds wurden gemaf
Artikel 8 klassifiziert

2016 implementierte ESG-Integration weiterentwickelt

Auflage eines passiven Art. 9 Aktienfonds:
Metzler Global Ethical Values

B Reduktion von CO2-Emissionen

B Berucksichtigung von Normen und Werten
deutschsprachiger institutioneller Anleger

Optimierung der Lander und Sektorallokation

METZLER __
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Global Ethical Values Index — Ubersicht der beteiligten Projektpartner

Exklusives
\Lizenzprodukt/ ‘

Metzler Global Ethical Values Fonds

: BORSE ~— W Gsu
neo HANNOVER MSCI &
Kooperation i i'
mit Y NKI - Institut far OLACTIVE
Va nachhaltige Kapitalanlagen LS“& Engineering

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Global Ethical Values Index — Global diversifiziert, werte-, normen- und
klimaorientiert

Globales Aktienuniversum

Normen- & wertebasierte Ausschlussliste

v' EKD-Leitfaden

v" Orientierungshilfe der Deutschen Bischofskonferenz

v Richtlinie Ethische Geldanlagen der Osterreichischen Bischofskonferenz
und der Ordensgemeinschaften Osterreich (FinAnKo)

v Osterreichisches Umweltzeichen*

Klimaorientierte Senkung des CO,-Ful3abdrucks

* Unterlagen zur Produktpriifung eingereicht - eine positive Bestatigung des Bundesministerium fiir Nachhaltigkeit und Tourismus vorausgesetzt.
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Global Ethical Values Index — Methodik

Normenbasierte
Ausschlisse*

Globales
Aktienuniversum

° °° x

% UN Global Compact

% UN-Leitprinzipien
far Wirtschaft &
Menschenrechte

ILO-Kernarbeits-
normen

)
© x
X
L0 a9
A ()
00 -
0 %0 0°

00 -0~-0

Wertebasierte
Ausschlisse*

* Waffen
Tabak, CBD,
Spirituosen
Pornographie
Glucksspiel
Gentechnik
Abtreibungen,
Verhutungsmittel
*  Stammzellen-
forschung
% Tierversuche, Pelze

X
- O -
X
X
X x x

x < 0

X

x X
o o -

x

X X X %

*  Die jeweiligen Umsatzschwellen konnen dem Index Leitfaden von Solactive entnommen werden.
** Unterlagen zur Produktpriifung eingereicht - eine positive Bestatigung des Bundesministerium fiir Nachhaltigkeit und Tourismus vorausgesetzt.
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

Klimabasierte
Ausschlisse*

*  Atomenergie

% Kohle und
-verstromung

% Biozide

* Ol und Gas,
Olsande, Fracking

% CO,-intensive
Unternehmen

% Versorger ohne
erneuerbare
Energien

o .
« @ .

. @
x (/)
g -0

Global Ethical Values
Index

v’ Best-in-Class & Best-in-
Progress Selektion

v Kriterien gemal} den
Vorgaben der beiden
christlichen Kirchen in
DE sowie der kath.
Kirche in AT (FinAnKo)

v Umweltzeichen (AT)**

v Artikel 9 Fonds gemalf
EU-Verordnung

v Senkung des CO,-Ful3-
abdrucks um ca. 40 %

METZLER
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Neutrale Indexabbildung Ausschliisse — dank intelligenter Indexoptimierung

Lander- & Sektorenallokation im Vergleich

Top-5-Lander
in %

Top-5-Sektoren
(in %)

Kennzahlen
(seit Auflage in %)

CO2-FuBRabdruck** (Scope 1 & 2)

* Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap Index

USA
Europa
Japan
Kanada
Sonstige

Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumglter
IndustriegUter

Finanzen
Gesundheitswesen

Rendite p. a.
Dividendenrendite p.a.
Max. Drawdown

in &t CO,e/1 Mio. EUR Umsatz

Mutterindex*

64
16

w
SLR

22
12
11
13
12

9,21
2,54
-562,38

134

** Stand 10. August 2021 Quellen: MSCI ESG Research, Solactive; Stand Juli 2021
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

GEVX
65
19
9
4
3
31
14
12
12
12
11,03
2,10
-b4,49

45 %

METZLER
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Global Ethical Values Index - Historische Wertentwicklung

Bruttoperformance (indexiert, 31.12.2010 = 100)

500

400

GEVX

s

300

200

100

R //’\\/d_,\f/‘é Mutterindex

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015

2019 2020

Rendite in % 2011 2012 2013 2014 2015 2019 2020 7/2021 Rendite p. a.
GEVX -3,77 18,44 23,69 23,67 14,02 33,47 11,56 19,77 11,03 *
Mutterindex -1,66 14,72 21,82 20,44 11,03 30,76 6,69 19,17 9,21 *

* Seit Beginn 16.6.2006 ** Seit Beginn 28.9.2007 Quellen: Metzler, MSCI Inc., Backtest Solactive; Stand Juli 2021

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Metzler Global Ethical Values Fonds - Eckdaten

ISIN / WKN DEO00A2QGBHO / A2QGBH

Fondsart ~ Indexorientierter Aktienfonds
Fondstyp ~ OGAW-Sondervermégen
Fondsauflegung 2292021
Geschiftsjahresende ~ 31.Oktober
Fondswshrung ~ EUR
Ertragsverwendung ~ Thesaurierend
Vergleichsindex ~ Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap Index
Fondspreisermittiung ~ Taglich
Liquiditat ~ Taglich
Verwalter, Administrator ~ Metzler Asset Management GmbH
Investmentmanager ~ Metzler Asset Management GmbH
Verwahrstelle ~ B.Metzler seel. Sohn & Co. KGaA
Verwaltungsvergiitung ~ 0,60%p.a.

| Die Darstellung der umgesetzten Nachhaltigkeitsansatze und -kriterien in diesem Fonds entspricht den erhohten Anforderungen

~ an die Transparenz fiir Fonds nach Artikel 9 gemafs EU-Offenlegungsverordnung.

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

METZLER
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Fazit

B Klimadaten als Steuerungsgrof3e im
Portfoliomanagement gilt es kritisch zu prufen

B Klimarisiken sollten transparent in den ESG
Integrationsprozess eingebettet sein

B  Ausgerichtet an Anlegerpraferenzen, bieten wir
unterschiedliche Optionen Klimarisiken zu integrieren

METZLER __

Asset Management
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Klimaneutralitat — Chancen im aktiven und passiven Portfoliomanagement

Jan Rabe

Sustainable Investment Office,
Metzler Asset Management

Wien, 23. September 2021
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Inhalte

- Welche Investmentstrategien lohnen? Schwerpunkte, um Klimaneutralitat zu antizipieren

2 Portfoliokonstruktion mit QbrickS®: Klimaneutrale Portfolios faktorneutral steuern

METZLER __
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Welchem Bewertungsansatz folgt das Kapital auf dem Weg zur Netto-Null?

o Vorteile (+)
B Globale Abdeckung

B Konsistente Schatzungen

Top-down-Klimamodelle
(ESG-Datenspezialisten)

Nachteile (-)
B Mangelhafte Abdeckung

Bottom-up Bewertungen

(z. B. DCF, SOTP oder EV/IC) B Unvergleichbarer Output

Quelle: Metzler
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

Nachteile (-)
B Grobe Approximation
B \Was ist bereits gepreist?

Vorteile (+)
m  Ubertrag auf Bilanzierung

B Faire Bewertung

METZLER __
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Funf Strategien fir aktive Portfolios auf Basis von Top-down-Klimamodellen

#1 Exklusion —

#2 CO,e-Fokus |

-1-2.0 °C

#3 °C-Rotation

#4 Inkubatoren +

#5 ETF-Flow %

[}
Klimarisiken
senken
— Portfoliokonstruktion
——m
Klimachancen
nutzen

Quelle: Metzler (ESG:strategie 2/2021 - "Der Trade ohne Gegenspieler: Klimaneutralitdt — eine selbsterflllende Prophezeiung?")
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

SN I

Portfolio-Exposure
analysieren

Portfoliostruktur
optimieren

METZLER __
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Beispiel 1 - die Grad-Celsius-Rotation: das Portfolio dekarbonisieren

Die Rotation ist im vollen Gange - zunachst via Large Caps: Portfolios aus <2-°C-Titeln vs. >5-°C-Titeln
Metzler-Einschatzung

(Globale Aktien: MSCI All Country World Index)
// \‘
II, \\\ N
/ \, / \
,I \\ ] “‘
] ~ !
| — Portfolio A: Large Caps l,' ‘7'\ \
7 1 / N\~~.‘,________ N
100 % - —— Portfolio B: SMID Caps // \\\ """""
50 OA) T ”,//
O 0/0 1W e S— _I/MV——— T T
2020 2025 2030
METZLER _
Asset Management

2015

o -

-50 %

Bemerkungen: die Berechnungen basieren auf USD-Marktkapitalisierungsgewichten der Bruttorenditen (2010 = 0 %). Aktienuniversum: STOXX 1800 Global.

Quellen: MSCI ESG Research, Refinitiv Datastream, Metzler (ESG:strategie 2/2021 - "Der Trade ohne Gegenspieler: Klimaneutralitat - eine selbsterfiillende Prophezeiung?")
Information flir professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.
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Beispiel 2 — der ETF-Flow: Empfehlungen der EU-Kommission fiir Klima-Indizes

EU CTB*

EU PAB**

Portfoliostrategie

Klimaszenario
als Grundlage

IPCC 1,5 °C

Mit keiner oder
_ begrenzter
Uberschreitung

#2 (°C-Rotation)

Restriktionen in der
Sektorenallokation

= oder >

Exposure in Titeln,
die Klimawandel
aktiv bekampfen

#4 (Inkubatoren)

Absolute CO,-
Reduktion

-7 % p. a.

Minimum an THG-
Intensitatsreduktion
bis 2050

#3 (CO,-Fokus)

Griine Umsatze
(EU-Taxonomie)

Relative CO,-
Reduktion

CTB/PAB: -30/-50 % CTB/PAB: >x/ >4

Minimum an THG-
Intensitatsreduktion
vs. Index bis 2050

Verhaltnis griner
zu braunen Umsatz-
anteilen vs. Index

o (/]
00 0000

#3 (CO,-Fokus) #1 (Exklusion)

*EU CTB steht fur Climate Transition Benchmarks. **EU PAB steht fiir Paris-Aligned Benchmark. Beide Varianten schlieen Exposure ggli. kontroversen Waffen und Verletzungen ggu. globalen Normen (UN, OECD) aus.

Die EU PAB-Variante schlieRt darliber hinaus Titel aus, die Umsatz-Exposure ggii. den folgenden Themen ausweisen: >1 % Kohle, >10 % Ol, >50 % Gas sowie Energieerzeuger, deren CO2e-Intensitat 100gCO2e/kWh Ubersteigt.
Quelle: EU-Kommission (https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190930-sustainable-finance-teg-final-report-climate-benchmarks-and-disclosures_en.pdf)

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

METZLER __
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Beispiel 2 - der ETF-Flow: Griine Umsatzanteile (UN SDGs 7 und 12-15)

Je héher das Exposure gegeniiber "griinen Umsitzen", desto stirker die Uberschussrenditen

(Globale Aktien: MSCI All Country World Index)
— > 95 9% (57 Titel) +1.350 % (Q4'19) Metzler-Einschatzung
1.400% - .
— > 75 % (122 Titel) P . e
0 i ll, \\\\ //’ _::\:—\-.’.’_’::’"——‘
1.000% - > 907 (229 Tieel : e 7
l' ____________ \\‘~__f’/
600% - EU Green Deal
(Q4'19) +330 % (Q4'19)
200% -
-200% -
2015 2020 2025 2030
METZLER
Asset Management

Bemerkungen: die Berechnungen basieren auf USD-Marktkapitalisierungsgewichten der Bruttorenditen relativ zum MSCI All Country World Index (2010 = 0 %). Aktienuniversum: STOXX 1800 Global.

Quellen: MSCI ESG Research, Refinitiv Datastream, Metzler (ESG:strategie 2/2021 - "Der Trade ohne Gegenspieler: Klimaneutralitat - eine selbsterfiillende Prophezeiung?")

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.
Information flir professionelle Kunden — keine Weitergabe an Privatkunden
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Beispiel 2 — der ETF-Flow: welche Effekte haben die Einschrankungen?

Durch die EU PAB Klima-Index-Verordnung wird das investierbare Universum beeintrachtigt
(Europaische Aktien: MSCI Europe Index)

25%

88 %

Tracking Error

Scope 1-3 CO,e-Intensitat

26 %

Anteil investierter Unternehmen

6 x
—0

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Bemerkungen: 1) Die Analyse stellt auf die Zusammensetzung des Index Stand 09/2021 ab. 2) Die Analyse berticksichtigt nur die von der EU empfohlenen "Baseline-", "Activity-Ausschllsse" (mit Ausnahme des Ausschlusses
von Energieproduzenten). 3) Daten fiir Scope 1-3 CO,e basieren auf MSCI-Schatzungen. 4) Die Reduktion der Scope 1-3 CO2e-Intensitat betragt -10 % p. a. gemaR der MSCI Methodologie. Quellen: MSCI, Refinitiv, Metzler
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Beispiel 2 — der ETF-Flow: welche Effekte haben die Einschrankungen?

Das Risikopramien-Exposure andert sich — hieruber muss aufgeklart und ggf. dafuir adjustiert werden
(Europaische Aktien: MSCI Europe Index)

—— Niedrige Vola —— Wachstum 0,3

Momentum Preis — Quality Fundamental 02
—— Value — Dividende '
— Low Size (SMID) 0,1
\
R —— 0,0

\ - -0,1

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050

Aktive Exposure ggu. Index (Z-Score)

Bemerkungen: 1) Die Analyse stellt auf die Zusammensetzung des Index Stand 09/2021 ab. 2) Die Analyse berticksichtigt nur die von der EU empfohlenen "Baseline-", "Activity-Ausschllsse" (mit Ausnahme des Ausschlusses
von Energieproduzenten). 3) Daten fiir Scope 1-3 CO,e basieren auf MSCI-Schatzungen. 4) Die Reduktion der Scope 1-3 CO2e-Intensitat betragt -10 % p. a. gemaR der MSCI Methodologie. Quellen: MSCI, Refinitiv, Metzler
Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten. METZLER
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Welche Neigungen erzeugen die Strategien in einem globalen Aktienportfolio?

Gesamteffekt

#1 Exklusion

#2 CO,e-Fokus

#3 °C-Rotation

Quelle: Metzler

Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.

[ | [ ] [ ]
Nachhaltigkeit Risikopramien Allokation
(ESG-Ratings) (fundamental) (Grof3e) (Sektoren) (Regionen)
2 ®
£ S |2 3 =
Q S |3 S| < S | o 2| &
(@) © = = o > o S € )
@) > o o 4 N (a] (i} < <
_ _ _ _ N _
— — — — — N
METZLER
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Option 1: Optimierung des Metzler European Dividend Sustainability Fonds

Sektorengewichte vor und nach Optimierung (ggii. MSCI Europa)
Wonach wird optimiert?

o/
B Neu gewichten mittels Bestandstitel 1% Ursprung T
B weiteren Titel stehen nicht zur Auswahl 10 % _! [ | i H . Opt|m|eru ng Uber-
B Ziel: Maximal mégliche Reduktion der i b gewicht
Portfoliotemperatur: 2,3 °C 5 9% _i ! i ‘:
° i : ; |
- - o i : H :
Statistiken verschlechtern sich 0% i .‘i—. B—E |
B Dividendenrendite sinkt von 4,2 % auf 3,8 % i i O | H i |
o i = | :
m Tracking Error steigt von 2,9 % auf 3,5 % -5% Bl i O i o H U
e / 1 1 -
B ESG-Rating-Score fallt: von 8,1 auf 7,8 (1-10) o [ H nte_r
-10 % - gewicht
Welche Neigungen sich ergeben 15 % l
- b -

B Untergewicht in Kerneuropa reduziert 5 2 43 o S o} S £ g 2 £
cs 8 @5 E§ £ 92 = 35 ,5 2 %
L . . o 2z
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Option 2: Optimierung des Metzler European Dividend Sustainability Fonds

Wonach wird optimiert?
B Titel neu zu gewichten weiterhin moglich
B Titelwahl auch aus erganzender Watch-List

B Ziel: Maximal mogliche Reduktion der
Portfoliotemperatur: 2,0 °C

Verbesserte Statistik
B Tracking Error fallt von 3,5 % auf 2,7 %
B ESG-Rating-Score steigt von 7,8 auf 8,2 (1-10)

B AuBer Dividendenrendite: von 3,8 % auf 3,5 %

Begrenzte Tilts (faktorneutral)

B Risikopramien: begrenzt auf +/- 0,15 (Z-Score)
B Sektoren: +/- 3,5 % (Abweichung ggu. Index)

B Regionen: +/- 7,5 % (Abweichung ggu. Index)

Quelle: MSCI, Refinitiv, Datastream, Metzler

Sektorengewichte vor und nach Optimierung (ggii. MSCI Europa)
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Fiir alle Angaben auf dieser Seite gelten die Risikohinweise auf den letzten Seiten.
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Fazit: Rendite und Risikomanagement im Gleichgewicht

Klimaneutralitat schwingt sich zu dem strukturellen
Investmenttrend der laufenden Dekade auf

Nachfrage nach verlasslichen Daten konzentriert sich
nach starker Marktkonsolidierung auf wenige Anbieter

Hieraus lassen sich funf Strategien ableiten, mit denen
sich entsprechende Kapitalstrome antizipieren lassen

Eine naive Ausrichtung hiernach kann jedoch zu
erheblichen Ungleichgewichten in Portfolios fuhren

Dies macht ein aktives Gegensteuern unerlasslich, um
ungewollte ,Wetten” zu vermeiden

Unser Portfoliokonstruktions- und Risikomanagement-
tool QbrickS® ermoglicht eine transparente Steuerung
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Rechtlicher Hinweis (1/2)

Werbeinformation der Metzler Asset Management GmbH

Diese Unterlage der Metzler Asset Management GmbH (nachfolgend zusammen mit den verbundenen Unternehmen im Sinne von
§§ 15 ff. AktG , Metzler” genannt) enthalt Informationen, die aus o6ffentlichen Quellen stammen, die wir fur verlasslich halten. Metzler
ubernimmt jedoch keine Garantie fur die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser Informationen. Metzler behalt sich unangekindigte
Anderungen der in dieser Unterlage zum Ausdruck gebrachten Meinungen, Vorhersagen, Schatzungen und Prognosen vor und
unterliegt keiner Verpflichtung, diese Unterlage zu aktualisieren oder den Empfanger in anderer Weise zu informieren, falls sich eine
dieser Aussagen verandert hat oder unrichtig, unvollstandig oder irrefihrend wird. Die in dieser Unterlage dargestellten Information
stellen keine Rechtsberatung dar.

Diese Unterlage dient ausschlief3lich der Information und ist nicht auf die speziellen Investmentziele, Finanzsituationen oder
Bedurfnisse individueller Empfanger ausgerichtet. Bevor ein Empfanger auf Grundlage der in dieser Unterlage enthaltenen
Informationen oder Empfehlungen handelt, sollte er abwagen, ob diese Entscheidung fur seine personlichen Umstande passend ist,
und sollte folglich seine eigenstandigen Investmententscheidungen, wenn notig mithilfe eines Anlagevermittlers, gemal seiner
personlichen Finanzsituation und seinen Investmentzielen treffen.

Diese Unterlage ist kein Angebot oder Teil eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten, noch stellt diese Unterlage
eine Grundlage fur irgendeinen Vertrag oder irgendeine Verpflichtung dar. Weder Metzler noch der Autor haften fur diese Unterlage
oder die Verwendung ihrer Inhalte. Kaufauftrage konnen nur angenommen werden auf der Grundlage des geltenden Verkaufspros-
pektes, der eine ausfuhrliche Darstellung der mit diesem Investment verbundenen Risiken enthalt, der geltenden wesentlichen
Anlegerinformationen (KID) sowie des geltenden Jahres- und Halbjahresberichts.

Vergangenheitswerte sind keine Garantie fur zuklinftige Wertentwicklung. Es kann daher nicht garantiert, zugesichert oder gewahr-
leistet werden, dass ein Portfolio die in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung auch in Zukunft erreichen wird. Eventuelle Ertrage
aus Investitionen unterliegen Schwankungen; der Preis oder Wert von Finanzinstrumenten, die in dieser Unterlage beschrieben
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Rechtlicher Hinweis (2/2)

Bei den in dieser Unterlage eventuell enthaltenen Modellrechnungen handelt es sich um beispielhafte Berechnungen der moglichen
Wertentwicklungen eines Portfolios, die auf verschiedenen Annahmen (z. B. Ertrags- und Volatilitatsannahmen) beruhen. Die
tatsachliche Wertentwicklung kann hoher oder niedriger ausfallen — je nach Marktentwicklung und dem Eintreffen der den
Modellrechnungen zugrunde liegenden Annahmen. Daher kann die tatsachliche Wertentwicklung nicht gewahrleistet, garantiert oder
zugesichert werden.

Metzler kann keine rechtliche Garantie oder Gewahr abgeben, dass eine Wertuntergrenze gehalten oder eine Zielrendite erreicht wird.
Daher sollten sich Anleger bewusst sein, dass moglicherweise in dieser Unterlage genannte Wertsicherungskonzepte keinen
vollstandigen Vermogensschutz bieten konnen. Metzler kann somit nicht garantieren, zusichern oder gewahrleisten, dass das Portfolio
die vom Anleger angestrebte Entwicklung erreicht, da ein Portfolio stets Risiken ausgesetzt ist, welche die Wertentwicklung des
Portfolios negativ beeintrachtigen konnen und auf welche Metzler nur begrenzte Einflussmoglichkeit hat.

Insbesondere kann nicht garantiert, zugesichert oder gewahrleistet werden, dass durch ESG-Investments tatsachlich die Rendite
gesteigert und/oder das Portfoliorisiko reduziert wird. Ebenso kann aus dem Ziel des ,verantwortlichen Investierens” (Definition
entsprechend den BVI-Wohlverhaltensregeln) keine zivilrechtliche Haftung seitens Metzler abgeleitet werden.

Dem Anleger steht das Recht auf eine Musterfeststellungsklage nach § 606 ZPO und auf Durchfuhrung eines Ombudsverfahrens vor
dem BVI zu. Es gilt das Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG). Der grenzuberschreitende Vertrieb kann von Metzler
jederzeit widerrufen werden.

Ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Metzler darf/durfen diese Unterlage, davon gefertigte Kopien oder Teile davon nicht
verandert, kopiert, vervielfaltigt oder verteilt werden. Mit der Entgegennahme dieser Unterlage erklart sich der Empfanger mit den
vorangegangenen Bestimmungen einverstanden.
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